
日経VI
寄り付き乖離率 ＩＶの水準寄り付き乖離率日経平均日経平均ＶＩ 株365 今週の動き 日経平均
日経平均 株365 前週リターン週間変化前週リターン 週間リターン日経平均 株365

2023年10月13日 20.97 31891 4.26% 0.50 0.84% 2023年10月16日

Vが15.1から25、Rが1.1％以上であれば買い。しかし急落に注意（－1.2％水準でストップロス）
5.49% -1.42% 17.99 -1.60% 5.49% 0.22 3.64% 2012年10月22日 -0.77% 0.66% 1.25%
5.38% 1.281% 19.29 1.81% 5.38% 0.83 6.06% 2021年9月6日 1.281% 1.58% 4.30%
4.88% 1.60% 22.11 1.88% 4.88% 0.89 6.22% 2012年2月20日 1.60% 1.69% 2.80%

-0.236% 20.07 -0.225% 4.83% 4.29 4.32% 2023年5月22日 0.35% 0.59% 2.39%
4.58% 2.01% 22.45 -0.17% 4.58% 0.71 2.83% 2012年12月31日 2.82% 0.79% 3.68%
4.36% 1.051% 22.54 0.15% 4.36% 0.95 5.08% 2020年11月16日 1.051% 1.15% 0.56%
4.30% -0.032% 20.81 -0.50% 4.30% 1.52 1.74% 2021年9月13日 0.39% 0.42% 0.45%

20.97 4.26% 0.50 0.84% 2023年10月16日
3.45% 1.216% 24.01 1.32% 3.45% 0.23 3.20% 2016年9月5日 0.24% -0.97% -2.12% SQ
3.05% 0.44% 18.11 -1.18% 3.05% 0.52 3.34% 2012年8月20日 0.44% 0.57% -1.00%
3.04% 0.84% 20.16 -0.95% 3.04% 0.41 3.10% 2014年6月9日 0.84% 0.82% 0.14%
2.95% 0.479% 19.87 2.79% 2.95% 0.69 3.09% 2021年1月4日 0.479% 0.31% 2.53%
2.57% 0.482% 22.27 1.73% 2.57% 1.48 2.98% 2021年2月15日 0.482% 0.59% 1.69%
2.50% -1.21% 23.99 -1.15% 2.50% 0.28 0.65% 2014年4月7日 -7.33% -6.19% -6.74% SQ
2.42% 0.62% 23.34 -0.97% 2.42% 1.14 2.76% 2013年2月4日 0.62% 0.74% -0.34%
2.41% 0.328% 17.17 -0.66% 2.41% 2.16 2.63% 2017年11月6日 0.328% 0.44% 0.63%
2.37% 1.08% 21.84 -1.47% 2.37% 1.09 2.95% 2012年7月2日 1.08% 1.26% 0.16%

0.46% 21.59 0.55% 2.35% 1.53 1.34% 2023年6月12日 1.37% 1.08% 1.53%
2.34% 0.912% 21.96 1.80% 2.34% 1.31 2.54% 2015年2月23日 0.912% 0.86% 2.54%
2.30% -0.428% 19.97 -0.09% 2.30% 0.46 1.95% 2016年11月28日 0.24% 0.67% 0.01%
2.24% 0.312% 16.36 1.39% 2.24% 1.54 2.69% 2017年10月16日 0.312% 0.47% 1.43%
2.24% -0.20% 17.13 0.19% 2.24% 0.97 1.61% 2011年2月21日 -2.91% -2.72% -2.99%
2.21% 1.62% 19.49 1.84% 2.21% 2.55 2.47% 2012年12月17日 1.62% 1.83% 2.08%
2.08% 1.53% 21.74 2.81% 2.08% 2.25 3.34% 2012年12月24日 1.53% 1.61% 4.58%
1.97% 1.078% 20.06 1.417% 1.97% 0.73 1.54% 2023年6月5日 2.35% 1.26% 1.30%
1.94% 0.69% 23.05 -1.43% 1.94% 0.91 2.28% 2013年12月30日 0.69% 0.82% 0.69%
1.87% 0.219% 21.02 -1.71% 1.87% 1.32 2.66% 2015年4月27日 0.219% 0.24% -2.44%
1.78% -0.327% 18.00 -0.75% 1.78% 0.34 1.46% 2014年9月16日 2.34% 2.67% 2.98%
1.69% 0.879% 24.42 -2.64% 1.69% 2.15 2.01% 2021年2月22日 0.879% 0.54% -3.50%
1.58% 0.316% 17.66 1.45% 1.58% 1.72 1.62% 2014年9月8日 0.316% 0.19% 1.78%
1.56% 0.87% 23.87 0.63% 1.56% 1.29 2.39% 2012年3月12日 0.87% 1.37% 2.02%
1.35% -0.984% 23.04 -0.48% 1.35% 2.34 0.10% 2021年1月18日 0.39% 1.39% 0.82%

-0.446% 20.35 -0.401% 1.35% 1.42 0.51% 2022年8月8日 1.32% 1.77% 2.27%
1.34% -0.21% 22.58 0.33% 1.34% 1.75 0.84% 2012年3月5日 1.56% 1.77% 2.33%
1.30% 0.08% 21.22 0.31% 1.30% 0.9 -0.20% 2012年2月13日 4.88% 4.80% 5.59%
1.30% 1.354% 15.27 0.27% 1.30% 0.46 2.44% 2017年5月8日 1.354% 1.64% 2.25%
1.27% -0.234% 15.19 0.32% 1.27% 0.02 0.79% 2018年5月14日 0.76% 0.99% 0.34%
1.11% -0.104% 17.28 0.00% 1.11% 0.12 -0.05% 2019年6月17日 0.67% 0.78% 0.95%

週間投資戦略

日米共にCLの週。
混乱は収まったかにみえるが、ボラティリ

ティは上昇しており、不安感は拭えない。

そんな中で日経の10月SQ値はまた7，8月の
水準に、日経平均、日経VI共に逆戻り。
このパターンだと11月は再度じり高になる可
能性が高いが、基本はボックス圏の展開が

予想される。

今週のモデルは日米ともに買い。

但し、米国のデータはサンプルが古いもの

が多く、最近のマーケットに適応できている

のかが気になるところ。

また、日経もデータにもあるように急変のリ

スクも散見されるだけに、ストップロスは入

れておく必要がある。



ダウVIX
111 SCL リターン Vの変化 Vの水準 金利の水準金利の変化SKEWの変化 翌週 翌週のリターン 金利の変化

2023年10月9日 0.79% 1.87 19.32 4.629 -0.155 144.3 14.94 -1.48% 2023年10月16日 翌週のリターン 金利の変化

Vが30未満、金利が－0.19％以上の上昇、Vの変化が1.78～2.4であれば買い
1.78 2016年11月28日 0.10% 1.78 14.12 2.39 0.02 128.99 2.72 2016年12月5日 3.06% 1
1.78 2003年6月2日 2.40% 1.78 21.25 3.352 0.00 112.25 0.82 2003年6月9日 0.60% 1
1.87 2023年10月9日 0.79% 1.87 19.32 4.629 -0.155 144.3 14.94 -1.48% 2023年10月16日 金利の変化
1.90 2008年1月22日 0.89% 1.90 29.08 3.584 -0.06 112.64 2.02 2008年1月28日 4.39% 1
1.96 1999年8月2日 0.55% 1.96 26.60 6.007 0.10 121.41 2.13 1999年8月9日 2.42% 1
1.97 1991年10月7日 0.74% 1.97 17.60 7.49 0.10 104.66 0.73 1991年10月15日 3.13% 1
2.03 1990年4月2日 0.37% 2.03 21.76 8.56 -0.09 114.91 3.58 1990年4月9日 1.28% 1
2.18 1995年3月27日 0.46% 2.18 13.37 7.189 0.10 115.88 0.26 1995年4月3日 0.84% 1
2.22 2010年4月12日 0.19% 2.22 18.36 3.77 -0.12 131.33 6.97 2010年4月19日 1.68% 1
2.23 2000年10月23日 3.56% 2.23 26.47 5.711 0.08 115.21 0.57 2000年10月30日 2.15% 1
2.31 1999年4月26日 0.93% 2.31 25.07 5.35 0.11 116.25 0.41 1999年5月3日 2.25% 1
2.40 1997年4月21日 0.53% 2.40 21.15 6.928 0.11 112.2 1.84 1997年4月28日 4.93% 1



中小型を加えたモデル
111 SCL リターン Vの変化 Vの水準 金利の水準金利の変化SKEWの変化 翌週 翌週のリターン 金利の変化

2023年10月9日 0.79% 1.87 19.32 4.629 -0.155 144.3 14.94 -1.48% 2023年10月16日

ＳＣＬ＋中小型株下落、金利の水準が6.1％未満、ダウのリターンが0.5％以上　サンプル少なし
0.64% 11010 2013年2月25日 0.64% 1.19 15.36 1.853 -0.11 128.19 2.82 -0.16% 2013年3月4日 2.18%
0.79% 2023年10月9日 0.79% 1.87 19.32 4.629 -0.155 144.3 14.94 -1.48% 2023年10月16日
1.41% 11010 2011年10月17日 1.41% 3.08 31.32 2.203 -0.03 127.19 5.29 -0.01% 2011年10月24日 3.58%

2023年1月2日 1.46% 0.79 22.46 3.569 -0.310 113.86 0.29 -0.46% 2023年1月9日 2.00%
2.06% 11010 1995年9月11日 2.06% 0.42 11.58 6.104 -0.13 119.04 4.02 -0.04% 1995年9月18日 -0.70%


